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الإسترليني ومصير معلق بين يدي 

 ( توقعات محايدة)السياسة النقدية 

 : الأس باب

اٌرعخُ اٌثشَطأٍ َصً إًٌ أػًٍ اٌّغرىَاخ  -

 .0202ِٕز إتشًَ 

إػأاخ اٌثطاٌح اٌثشَطأُح ذرشاظغ ٌٍشهش اٌصاٌس  -

 . ػًٍ اٌرىاٌٍ

ِغرىي اٌّماوِح الأعاعٍ ٌلإعرشٌٍُٕ َىعغ  -

 .06.0إًٌ 

 

 

ٔالشٕا ِٓ لثً فٍ اٌرطٍؼاخ الأعاعُح  وّا

ٌلإعرشٌٍُٕ، َثذو أْ ذىلؼاخ اٌغُاعح إٌمذَح عىف 

ذىىْ هٍ اٌّحشن الأعاعٍ ٌٍؼٍّح حُس وصٍد 

ػلالح الاسذثاغ تُٓ اٌغٕذاخ اٌحىىُِح اٌثشَطأُح 

ظً لأظً ػآُِ وعٕذاخ اٌخضأح الأِشَىُح لأ

ػًٍ . خ إًٌ ِغرىَاخ غُش ِغثىلحخّظ عٕىا

رٌه، َثذو اٌّشهذ الالرصادٌ تصفح ػاِح  اٌشغُ ِٓ

ِؼمذًا تؼط اٌشٍء تؼذ ظهىس اٌشواتػ ِٓ ظذَذ تُٓ 

اٌضوض واذعاهاخ اٌّخاغشج حُس اسذفؼد ػلالح 

 MSCIوِؤشش ( دولاس/ الإعرشٌٍُٕ )الاسذثاغ تُٓ 

ٌٍثىسصاخ اٌؼاٌُّح ِّا َفغح اٌّعاي أِاَ أعثىع 

 .   حافً تاٌرزتزب فٍ حشوح عؼش الإعرشٌٍُٕ

فؼًٍ صؼُذ اٌغُاعح إٌمذَح، ذرغٍػ الأظىاء فٍ اٌىلد 

اٌحاٌٍ ػًٍ تٕه إٔعٍرشا حُس َٕشش الأعثىع اٌمادَ ٔرائط 

وذشظح اٌرىلؼاخ . اظرّاع ٌعٕح اٌغُاعح إٌمذَح فٍ َٕاَش

اٌرٍ ذغىد الأعىاق فٍ اٌىلد اٌشاهٓ أْ اٌثٕه اٌّشوضٌ 

عىف َرخًٍ ػٓ عُاعح اٌرأٍٔ واٌرّهً وأٔه عىف َٕضي 

ًٌ أسض اٌٍّؼة تذلًا ِٓ الأرظاس ػًٍ اٌخطىغ إ

اٌعأثُح ٌُحذز اعرمشاس فٍ الأعؼاس ِٓ خلاي سفغ 

اٌفائذج ِرغاظُاً ػٓ اٌّخاغش اٌرٍ ِٓ اٌّّىٓ أْ ذٍحك 

تاٌرؼافٍ الالرصاٌ، خاصحً ِغ تذاَح اٌؼًّ فٍ اٌؼٕاصش 

 . الأوصش ذأشُشًا ِٓ خطح اٌرمشف

 

 

وواْ اٌثٕه اٌّشوضٌ لذ أسظغ اسذفاع ِؼذي اٌرعخُ إًٌ 

اسذفاع فٍ اٌّىىٔاخ الأوصش ذزتزتاً ٌلأعؼاس، اٌغزاء 

واٌطالح، واصفاً هزا الاسذفاع تأٔه ظاهشج ِؤلرح، وهى ِا 

ا ػٓ اٌصحح ِّا أدي إًٌ أؼىاط  ًِ شثد أٔه ػاسٍ ذّا

صاوَح اٌرشوضٌ ػًٍ اٌّخاوف اٌحاٌُح ٌررحىي إًٌ 

ٍك تّصذالُح اٌغٍطاخ إٌمذَح ِغ ٔفغها تذلًا ِخاوف ذرؼ

وّا َّىٓ . ِٓ وىٔها ِخاوف اسذفاع اٌعغىغ اٌرعخُّح
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أْ ذعُف أٌ لشاءج إَعاتُح ٌٍٕاذط اٌّحٍٍ الإظّاٌٍ فٍ 

إًٌ اٌّضَذ ِٓ اٌمىج واٌّصذالُح  0202اٌشتغ اٌشاتغ ِٓ 

إًٌ ذىلؼاخ سفغ اٌفائذج اٌثشَطأُح ػًٍ اٌشغُ ِٓ 

ٍره اٌمشاءج اٌغاتمح ٌٍّٕى فٍ اٌشتغ اٌرشاظغ اٌزٌ عع

وعىف َغرّش اٌّرذاوٌىْ فٍ عىق اٌؼّلاخ فٍ . اٌصاٌس

ِشالثح تٕه إٔعٍرشا واظرّاػه اٌمادَ فٍ فثشاَش ذحغثاً 

 .   لاذخار اٌمشاس اٌّصُشٌ تشفغ اٌفائذج

 

 

َٕصة الاهرّاَ ػًٍ تالأرماي إًٌ شهُح اٌّخاغشج، 

 حُسالأِشَىُح خ اٌّفىشج الالرصادَح اٌحافٍح تاٌثُأا

الأوٌُح  مشاءجاٌ، لشاس وتُاْ اٌفائذج الأِشَىُحذرعّٓ 

وفُّا . 0202ِٓ ٌٍٕاذط اٌّحٍٍ الإظّاٌٍ ٌٍشتغ اٌشاتغ 

ّرذاوٌىْ ػًٍ أٌ اٌفغىف َشوض تاٌحذز الأوي، َرؼٍك 

َشوضوْ ػًٍ إشاساخ ظُّٕح إًٌ اٌرغهًُ إٌمذٌ تُّٕا 

حاٌح الالرصاد ٍرأوذ ِٓ ٌلشاءج إٌاذط اٌّحٍٍ الإظّاٌٍ 

اِلًا إَعاتُاً وتُّٕا َّصً اٌحذز الاوي ػ. الأِشَىٍ

ٌٍٕاذط أْ اٌرحغٓ اٌّرىلغ ٔشي ٌٍذولاس الأِشَىٍ، 

ِحشن هثىغ ٌؼٍّح الاحرُاغ ِّا اٌّحٍٍ الإظّاٌٍ َّصً 

   . َصة فٍ ِصٍحح الإعرشٌٍُٕ

 

 

 

 


