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 :الأس باب

ِش٠ىٟ ِضد٘شح لأعؼبس اٌّغزٍٙه الأ لشاءاد

 . ِٚج١ؼبد اٌزجضئخ فٟ د٠غّجش

ِغز٠ٛبرٗ ِمبثً  ٠ٙجط إٌٝ أدٔٝاٌذٚلاس الأِش٠ىٟ 

 . ٚا١ٌٛس

 .حٛي ِفبجٟء فٟ أزظبس الارجبٖ اٌحبٌٟ ٌٍذٚلاس

 

ِمبثً  رؼشض اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ ٌٙجٛطٍ حبدٍ 

ٔظشًا ٌٍزحغٓ اٌّفبجٟء فٟ اٌج١بٔبد ا١ٌٛسٚ 

ِخبٚف اٌذ٠ٓ رشاجغ إٌٝ اٌزٟ أشبسد الأٚٚث١خ 

اٌغ١بدٞ ٚاٌزٟ رٛاٌٝ ظٙٛس٘ب ػٍٝ ِذاس 

اجغ اٌحبد ٌٍذٚلاس ٠ٚش١ش اٌزش .بضٟاٌّالأعجٛع 

ِذاس ٘زٖ اٌفزشح ح١ث أؼىظ  الأِش٠ىٟ ػٍٝ

ارجبٖ اٌؼٍّخ ٘جٛطبً ِمبثً ا١ٌٛسٚ إٌٝ إِىب١ٔخ 

اٌؼٍّخ ِمبثً  باسرذاد اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ إ٠جبثً 

ؼٍٓ ث١شاْ اٌذٚلاس ح١ث ٌُ ٠ الأٚسٚث١خ اٌّٛحذح

أْ ٠ٕب٠ش إٌٝ ٔب ِٓ لجً شٚلذ أش .زغلاَ ثؼذعالا

ارجب٘بد اٌّذٜ اٌّزٛعط شعٟ لٛاػذ غبٌجبً ِب ٠  

/ ا١ٌٛسٚ )ط حبٌخ ِٓ ػجض ٌٍؼّلاد اٌشئ١غخ ٚع

ِّب ٠ذػُ ػٓ اٌؼٛدح إٌٝ أػٍٝ ِغز٠ٛبرٗ ( دٚلاس

٠ٚجشش . ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ اٌّٛلف اٌّغزمجٍٟ

اٌج١بٔبد اٌىث١ش ِٓ ثخٍٖٛ ِٓ  الأعجٛع اٌمبدَ

اٌٙبِخ ٚاٌّؤثشح فٟ أعٛاق اٌّبي ثخٍٛ اٌغبحخ 

ٚصٌٛٗ إٌٝ ٚإِىب١ٔخ أِبَ اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ 

ح١ث ٠زشاجغ ِؼذي اٌززثزة فٟ ِغز٠ٛبد ِشرفؼخ 

 .الأعٛاق، ٚ٘ٛ ِب ٠صت فٟ ِصٍحخ اٌذٚلاس

ِٚٓ اٌجذ٠ش ثبٌزوش أْ الأؼىبط فٟ حشوخ عؼش 

ِٓ اٌّّىٓ أْ ٝ الارجبٖ اٌصبػذ اٌذٚلاس إٌ

   . ػٍٝ ِذاس الأ٠بَ اٌّزجم١خ ِٓ ٠ٕب٠ش٠غزّش 
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ثذا٠بد ح لشاءغزثٕٟ ِّب عجك ِب ٠ّىٓ أْ رحذثٗ ٔ

ِٓ اٌمبدَ  الأعجٛعِٕزصف ى١خ الإعىبْ الأِش٠

فٟ حبٌخ ِفبجئزٙب ػٍٝ حشوخ عؼش اٌذٚلاس أثش 

. فٟ ٘زٖ اٌمشاءح حبد٘جٛط ٌلؤعٛاق ثصؼٛد أٚ 

ِٚٓ اٌّحزًّ أْ رأرٟ ِحشوبد اٌغٛق ِٓ 

ِثً إصذاس رمذ٠شاد إٌّٛ ِصبدس غ١ش رم١ٍذ٠خ 

، ٚ٘ٛ ِب 3122ِٓ اٌص١ٕٟ فٟ اٌشثغ اٌشاثغ 

 .ء اٌمبد٠ََٛ الأسثؼبرٕزظشٖ الأعٛاق 

 

 

لذ رجبً٘ اٌز١ٕٓ الأع١ٛٞ ِٚٓ اٌجذ٠ش ثبٌزوش أْ 

ِٕز اٌزجبطؤ اٌحبصً فٟ أداء الالزصبد اٌؼبٌّٟ 

ٛاق لا صاٌذ ا٠خ الأصِخ اٌؼب١ٌّخ، إلا أْ الأعثذ

أْ ٘زا اٌشخبء إٌٝ إٌٝ إشبسح فٟ حبجخ 

الالزصبد اٌص١ٕٟ لا صاي ِغزّشًا،  ٚالاصد٘بس فٟ

ي لشاءح إٌّٛ فٟ ِٓ خلاٚ٘ٛ ِب ٠ّىٓ إثجبرٗ 

ٌٚىٓ فٟ حبٌخ . ّبضِٟٓ اٌؼبَ اٌخ١ش اٌشثغ الأ

، ِٓ ِخ١جخً ٌلآِبياٌص١ٕٟ ٟء ث١بٔبد إٌّٛ ِج

اٌّّىٓ أْ ٔشٜ ٘جٛطبً حبدًا فٟ رؼبِلاد اٌذٚلاس 

ٚا١ٌٕٛصٌٕذٞ ِب ٠ججشّ٘ب ػٍٝ اٌزشاجغ الأعزشاٌٟ 

 . ِمبثً اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ

 

ِٓ أُ٘ الأشٙش ٠ ؼذ شٙش ٠ٕب٠ش إضبفخً إٌٝ رٌه، 

الارجب٘بد اٌزٟ رغٍىٙب اٌؼّلاد فٟ رحذ٠ذ 

. اٌمبدِخ ػششحذٜ ػٍٝ ِذاس الأشٙش الإاٌشئ١غخ 

/ ا١ٌٛسٚ )اٌزٟ رش١ش إٌٝ أْ ٚرزشن ٌٕب اٌحم١مخ 

اٌّبض١١ٓ  ٌُ ٠زغ١ش ػٍٝ ِذاس الأعجٛػ١ٓ( دٚلاس

رجب٘بد رحذ٠ذ الاٌزٛلغ ، ِجبلًا ٚاعؼًب ِٓ ٠ٕب٠ش

. ٔٙب٠خ اٌشٙش اٌجبسِٞزٛعطخ اٌّذٜ ٌٍضٚج لجً 

ِٓ  S&P500ِؤشش  شوبدٚعٛف رىْٛ رح

ٟٚ٘  ،جب٘بداٌؼٛاًِ اٌّحذدح ٌزٍه الارأُ٘ 

ِٕز ثذا٠خ اٌؼبَ فٟ إظٙبس اٌزحشوبد اٌزٟ رغزّش 

فٟ . ّخبطشحلذس وج١ش ِٓ اٌزحغٓ فٟ ش١ٙخ اٌ

زّبي وج١ش حذ، ٔشٜ أْ ٕ٘بن أفظ اٌٛل

اعزٕبدًا إٌٝ  جٛٔضٌزصح١ح فٟ حشوخ اٌذاٚ

ِّب . د اٌحب١ٌخ اٌزٟ ٠صً إ١ٌٙب اٌّؤششالاسرفبػب

ذٚلاس عجك، ٠ّىٓ اٌزٛصً إٌٝ أْ رطٍؼبد اٌ

ثؼذ الأعجٛع اٌمبدَ رش١ش إٌٝ اسرفبع ػٍٝ ِذاس 

ػّلاد  ج١ّغرصح١ح الارجبٖ اٌحبٌٟ ِمبثً 

    . اٌّخبطشح

 

 


