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الذهب يواصل خسائره مع استمرار عمليات جني الأرباح حتى نواية العام 
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ىبطت أسعار الذىب الأسبوع الماضي كما توقعنا فعميًا، وذلك في الوقت الذي 
لغاء صفقاتيم المرتبطة بتجديد برنامج  واصل فيو المتداولون التخمص من وا 

، مواصمين (والمعروفة بالدورة الثانية من التسييلات النقدية)التسييلات النقدية التابعة 
فمبر عندما توسع الاحتياطي الفيدرالي بذلك الاتجاه الذي بدأ طميعة شير نو 

وقد . مميار إسترليني 066الأمريكي رسميًا في برنامج مشتريات الأصول البالغ قيمتو 
توافقت تمك الزيادة مع ما تنبأ بو المستثمرون عمى مدار الشيور الماضية، وىي 
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انة، العممية التي أسفرت عن عمميات ارتفاع حادة في أسواق الأسيم، وسندات الخز 
والذىب، في حين أنيا أثقمت كاىل الدولار الأمريكي مقابل باقي العملات الرئيسة، 

 . كما فتحت الباب عمى مصراعيو تجاه عمميات جني الأرباح

 

 

أو " المخاطرة"م عمى نحو دقيق مع اتجاىي حديث بدقة، نرى أن الذىب لا يتلائلم
وفعميًا، . 8662عقاب أزمة عام المذان حكما الأسواق المالية في أ" الملاذ الآمن"

سعى الجميع إلى المعدن النفيس كمخزن لمقيمة بالنسبة لمن يظنون أن التعافي 
الاقتصادي سيكتسب زخمًا، مطمقًا العنان لمتضخم، كما أن من ظنوا أن آثار التعافي 
ستتلاشى، قاموا بدورىم بمحو عمميات الارتفاع التي طالت العممة الأمريكية منذ 

من ناحية أخرى، سمطت . 8662أسعار الأصول في الارتداد مع طميعة عام  بداية
أولوية توقعات التسييلات النقدية وكونيا موضوعًا محوريًا منذ شير أغسطس دائرة 
الضوء عمى المعدن النفيس وزادت من الشيية عميو لمتحوط من التضخم، وىو ما 

وفعميًا، . برنامج التسييلات النقدية دفع بالأسعار عاليًا خلال الشيور السابقة لإعلان
ارتفعت العلاقة التبادلية بين معدلات تداولات الذىب والدولار الأمريكي إلى أعمى 
مستوى ليا عمى مدار عام من الزمان حتى قرار الفائدة التابع لمجنة الاحتياطي 

 . الفيدرالي خلال شير نوفمبر

 

نى تغييرات جوىرية عمى سياستيا ومع عدم إجراء لجنة الاحتياطي الفديرالي أد
النقدية في اجتماعيا الأسبوع الماضي، يبدو لنا أنو ما من عوائق ذات أىمية تتعمق 
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باستمرار عمميات جني الأرباح بالنسبة لمصفقات التي نشأت عقب الإعلان عن 
. الدورة الثانية لبرنامج التسييلات النقدية عمى مدار الأسبوعين المتبقيين من العام

وبناء عمى ما سبق، يبدو لنا أن المعدن الأصفر النفيس سيواصل ىبوطو حتى 
الوقت الراىن، وذلك في الوقت الذي يتطمع فيو المتداولون إلى العطلات، ومن غير 
المحتمل أن يعاودوا تقييم المحركات الرئيسة التي تقف وراء أسعار الأصول حتى 

 . 8622عام  ما تبقى من خلاليطرأ أي جديد عمى المفكرة الاقتصادية 

 

     


