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 :بابالأس

لشئون النقد رئيس المفوضية الأوروبية و  المالية اتطمب المساعدتتجاىل  اأيرلند -
 . أزمة اليورو ارر ماستوالاقتصاد يحذر من 

حاد وصل بيذا العجز إلى عن ارتفاع تسفر  9002العجز المالي اليوناني في مراجعة  -
 . من الناتج المحمي الإجمالي% 55.4

ة للاتجاه، ولكنو يعاود الارتفاع معتمدًا دمستويات محداليورو يقبل عمى كسر الدعم عند  -
 .عمى القوة الدافعة المتبقية لديو



 

مشيد الحالي في منطقة اليورو، نرى أن أزمة أيرلندا بدأت في أخذ شكل أكثر باستعراض ال
جميع الاتجاىات من أجل حل جيات المختمفة في خطورة في الوقت الحالي حيث تحركت ال

رين، دبمن من الأزمة بدايةً بتحرك المفوضية الأوروبية لشئون النقد والاقتصاد التي زار رئيسيا، 
 بيالاتحاد النقدي الأورو بتشكيل فريق من مسئولي  ل بحث الموقف الحالي في البلاد وانتياءً أج

ى النيوض من دي عميرلنلمساعدة النظام المالي الألدراسة الحالة الراىنة وصندوق النقد الدولي 
بشأن عدم طمب المساعدات ، قد أصدر قرارًا لينيان، وزير المالية الإيرلندي وكان. كبوتو الحالية

لموضوع متشابك لمغاية ا، وىو ما يشير إلى أن الشير الماضي من الاتحاد الأوروبيالمالية 
ذب في بالشأن السياسي مع اتجاىات المخاطرة مشكمين قدرًا كبيرًا من التذحيث يتراقص فيو 
لبلاد لدييا جميع اأن من  نلينياكل ما تحدث عنو ير بالذكر أن جد. حركة سعر اليورو

كما ىو يعتبر صحيحًا  ،اللازمة للإبقاء عمى النظام المالي حيًا ،والتمويمية اليةالاحتياجات الم
وثقة في الاقتصاد  ثقة ماليةو كفاية إليو القرار من  يرما يشعلاوة عمى النظر الفنية  من وجية
 . الأيرلندي

 

ثابتة لا يمكن قيادة أسواق المال بمجرد أمثمة، بل يستمزم الأمر حقائق  من ذلك، عمى الرغم
وحاجة ماسة إلى إعادة المصرفي الأيرلندي في حالة من التدىور الشديد  اعطفالق .وقوية
 530لندي إلى الأير مصرفي لقطاع الا اقتراضومع  .عمنو لينيانأ، وىو ما يتنافى مع ما ويلالتم

من الناتج المحمي الإجمالي %  00ل دوىو ما يعا)الأوروبي من البنك المركزي مميار يورو 
بيبوط معدل الإيداع أيرلندا مقبمو عمى مأساة سيولة في المستقبل القريب نرى أن ، (الأيرلندي

  . إنقاذ الموقفيدعو ما سبق إلى القيام بأي شيء من أجل . ىذا العام %51بواقع 

 

نرى أنو لم يتم تحديد لأسبوع القادم، عيد أزمة أيرلندا اوبالنظر إلى التطورات المستقبمية عمى ص
المراجعين غير الرسميين التقدير المنتظر لموضع المالي الأيرلندي من جانب لإصدار وقت بعينو 

إلى الذين يعممون في الوقت الراىن ىناك لتتحول التوصيات المنتظرة من جانب ىؤلاء المراجعون 
، عمى الرغم من ذلك وعمى أية حال، يبدو أنو تم التراجع عن في وقتنا ىذاكتمة من الغموض 

، وىو ما وصندوق النقد الدوليالاتحاد الأوروبي قرار وزير المالية بعدم التقدم لطمب إعانات من 



 .مرور الوقتب يتوقع أن يزدادالذي  وىو الشعور الموقف الراىن،قوي بالقمق إزاء  أثار شعور
 .المالية بأيرلندا ضاعوحتى إصدار تقدير الأو 

 

 المتوقعة يمكن أن تسير الأمور وفقًا لأي منيماوفي حقيقة الأمر ىناك اثنان من السيناريوىات  
الاقتصاد الأيرلندي أن يعتبر المسئولون السياسيون ليما؛ ىو أو  .التقديرىذا بنتيجة  يتعمقفيما 

وىو ما  ،ن مساعداتقادرًا عمى إصلاح وضعو ذاتيًا دو وط قوية في الوقت الراىن غضالخاضع ل
وفي ىذه الحالة، من الممكن ألا يؤخذ . واق كأحد الأمور شديدة الإيجابيةيمكن أن تفسره الأس

 اتالفارق بين عائد ولا لوصرً وألا ييتم بو أحد عمى الإطلاق نظلاعتبار ا ىذا التقدير بعين
الألمانية إلى مستوى قياسي مما صعب الميمة عمى  يراتياظونالأيرلندية الحكومية السندات 

عمى الجانب الآخر، نرى أن . عمى حالة القطاع المصرفي بالبلادوانعكس سمبًا البنوك الأيرلندية 
، ىو أن تطمب أيرلندا الدعم والمساعدات الماليةالسيناريو الأقرب إلى قناعة وتوقعات الأسواق 

قراض، وىو الأمر الذي وشيك لتكمفة الإوارتفاع المخاطرة يية ش تمقاىات قوية صفعةبوىو ما ينذر 
ؤىا بعض وتم بالفعل إعطا حاجة أيرلندا إلى الدعم الماليوحال ثبوت . الوصول إليو حدلا يريد أ

بأنو لا يمكن  قتناعدة الأزمة، فمن الممكن أن يحممنا ذلك عمى الاح المساعدات التي تخفف من
بالنظام من أزمة الدين السيادي والخروج النيوض لسندات الحكومية الأيرلندية في االاعتماد عمى 

مع ذلك، من الممكن أن ينتج . من العيار الثقيلمما ينذر بأزمة  المالي بالبلاد من الكبوة الحالية
عامة حيث نطل عمى المنظر  وأسواق المال بصفةعن الوضع الراىن بعض الدعم لميورو 

ع عن قرار رفض المساعدات المالية وأنيا الأخير في الوقت الراىن لنرى أن أيرلند سوف تتراج
  . ول غير متوقع الحدوثالأ وأبدت قدرًا من المرونة وتخمت عن السيناري

     

أننواجو صعوبة  أيرلندا ماليًاقاذ إننرى أنو من الممكن بعد أن يتم ة، مإلى الأسابيع القاد وبالتطمع
الاتحاد النقدي  أن أيرلندا سوف تكون ثاني دول إلىتشير التي بالغة في تجاىل الحقيقة 

من القول أن اليونان كانت  نتمكن لنوفي ىذه الحالة . إنقاذىا في ستة أشير تمالأوروبي التي ي
قد أصبح اتجاىًا مالي المؤكدة ىي أن الانييار الوسوف تكون الحقيقة  ومرت بسلامحالة فردية 

ذا ما أردنا أن نعرف عمى من الدور في . بين الدول الأعضاء في الاتحاد النقدي الأوروبي وا 
أن لذلك لنجد  رضةائمة التي تحوي الدول المعلى القانييار النظم المالية، فسوف نظر ببساطة إ

 . البرتغال تتصدر القائمة بعدىا إسبانيا ثم إيطاليا



 

بي عمى دعم الدول والسؤال المحير ىنا ىو؛ إلى أي مدى تصل قدرة الاتحاد النقدي الأورو 
تقشف لمدول متضخمة العجز المالي عمى ذلك، يمكن توقع المزيد من إجراءات ال. الأعضاء ماليًا

ر تضخم العجز المالي حيث الإضرار بالنمو في المنطقة ككل مع إمكانية استمرامما يعمل عمى 
ا لتراجع رً لمحكومات في ىذه الدول نظير من أموال الضرائب التي لن تكون مستحقة يفقد الكث

، يزداد الخطر عمى نمو منطقة اليورو حيث تدعو ألمانيا قتفي نفس الو . ط الاقتصاديلنشاا
جزء من الخسائر المتوقعة ليذه السندات مما يعمل عمى مستثمري السندات الحكومية إلى تحمل 

تجنب كما يكن أن تثار موجات إضافية من . صيبٍ لمغايةتراجع الطمب عمييا في وقتٍ ع
أصول المخاطرة ىو وغيره من اليورو أضرارًا بالغةً بتضرب الأسواق بعنف مما يمحق المخاطرة 

ىذه المرة  كن ىذه المرة لن تأتي ىذه الموجاتعمى رأسيا أسواق الأسيم الأوروبية والأمريكية، ول
الإسكان  من جانب مخاوف سقوط قطاع بل ،عجز المالي في منطقة اليوروال تضخمفقاعة من 

لمحد من الإجراءات التي اتخذتيا دول الاقتصادات الناشئة الأمريكي مرةً أخرى أو مخاوف 
        .تدفقات الأموال الساخنة

 


