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 :الأسباب

الدين السيادي ، تخفض تصنيف داجونج ،وكالة التصنيف الائتماني الصينية -
 . الأمريكي

التدفقات من شأنيا الحد من ضرورة تصميم سياسة قمة العشرون توافق عمى  -
تدفقات الأموال )الاقتصادات الناشئة من الولايات المتحدة إلى الخارجة 
 . (الساخنة

 (.دولار/  اليورو) معاتدىور تطت -



تحقيق تمكن الدولار من في أوائل نوفمبر،  منخفضة لمغايةسنوية الوصول إلى مستويات  بعد
ومن الممكن أن ننسب ىذا الارتداد الإيجابي . جدير بالاىتمام عمى مدار الأسبوع الماضيارتفاع 

التصحيح الناتج عن جني الأرباح فيما يتعمق بالصفقات التي عقدىا المتداولون عمى الحاد إلى 
عمى بعض الأصول المتداولة في التي ارتفعت اليامش لمواجية متطمبات عملات العائد المرتفع 

مع عمى الرغم من ذلك، ( الأيرلنديةوأصول الدخل الثابت  السمع الزراعيةالفضة، ) سوق المال
ما حدث من تطورات إيجابية عمى صعيد البيانات الاقتصادية عمى مدار الأخذ في الاعتبار 

تعافي الدولار الأسبوع الماضي وما ىو آتٍ من بيانات عمى مدار الأسبوع القادم، يكون استمرار 
فمدينا الآثار السمبية الناتجة عن أموال التحفيز التي . نل جدل كبير بين المحممين الأساسييمح

تنويع احتياطي النقد الأجنبي والاتجاه مخاطر يضخيا الفيدرالي والتي توجد جنبًا إلى جنب مع 
السائد عمى ىذا التنويع والذي يتبنى منيجية الابتعاد عن الدولار، فيل من الممكن أن تتحول دفة 

 ىذه المؤثرات لصالح الدولار الأمريكي؟ 

 

، والتي ينبغي ىذا الأسبوعالرئيسة ية ادية القميل من البيانات الاقتصاكما تتضمن المفكرة الاقتص
ذا ما نظرنا إلى ت. عمى الدولار الأمريكي تداولالأثناء جادة أن نتابعيا متابعة  حداث طورات الأوا 

ة، فسوف نجد أن مشكمة الدين السيادي الأوروبية تحتل الصدارة بين ىذه الأحداث بترتيب الأىمي
وبالرجوع إلى تاريخ ىذه الأزمة، قام .  حيث عادت الأزمة المالية لمظيور عمى السطح من جديد

خطة إنقاذ مالي لدعم اليونان إلى وصلا قد تلي لنقدي الأوروبي وصندوق النقد الدو د اتحاالا
خراجيا م المعايير فقد في لوقت اىذا ت اليونان في ث بدأالماضي حيالمالية في مايو  ن أزمتياوا 

المالي  قراركما تأسس برنامج الاست. اللازمة للاستمرار في عضوية الاتحاد النقدي الأوروبي
اليورو جراء  عمى ذلك، تتضح الحقيقة المرة التي تواجو منطقة. رومميار يو  057 بقيمةالأوروبي 

لبعض دول المنطقة في الوقت الذي تطالب فيو الدول الأفضل أداءً تدىور الموقف المالي 
ى تحسين الموقف مبتطبيق معايير واتخاذ إجراءات صارمة تتسيدف تنفيذ خطط تقشف تعمل ع

ومن الطبيعي أن يكون لخطط . وحماية نظميا المالية من الانييار الكامل تعثرةالمالي لمدول الم
ومما . ره عمى حركة سعر الدولاربدو نعكس آثارًا سمبية عمى النمو في المنطقة ما يالتقشف ىذه 

نداء  أطمقت بالفعل أن أيرلندااد من خطورة الدين السيادي الأوروبي ما نشرتو رويترز من ز 
وسواءً كان ما نشر صحيحًا أم لا، فمن المؤكد أن  وطمبت المساعدات المالية رسميًا، الاستغاثة

    . ليورو، وىو ما ينعكس بالارتفاع عمى الدولار الأمريكييكون ليذه المشكمة صدى سمبي عمى ا

 



من، إلا أنو الأول بين عملات الملاذ الآ كزيتمتع بالمر الأمريكي  لدولاراوكما نعرف جميعًا أن 
. كبيرٍ  نرى أن مكانة الدولار كملاذ آمن قد بدأت في التراجع إلى حدٍ عمى الرغم من ذلك، 

علاوة عمى الجيود الدولية إضافةً إلى ذلك، أدى اندفاع الفيدرالي إلى المزيد من التسييل النقدي 
. مريكيالألمدولار الاستثمارية إلى انييار الميزة  احتياطي النقد الأجنبيتنويع المبذولة في سبيل 

يمكن الحكم عمى وضع الدولار الأمريكي بأنو سيء لمغاية في الوقت الراىن ما سبق  خلال من
لأوروبية ليتبقى الأمل تجاىل الأسواق الحديث الدائر عن الأزمة المالية احيث من الممكن أن ت

 .عمى مستوى العالم لسمعاتراجع حاد مستقبمي للأسيم و الدولار ىو ع ارتفاالوحيد في 

 

ىي القضية محط  تدفقات رؤوس الأموالقضية  ، تظلطرةاارتفاع شيية المخومع استمرار 
من ذلك، فعمى مدار الفترة عمى الرغم  .في أروقة أسواق المالالاىتمام وموضوع كل المناقشات 

وغيرىا من دول الصين برؤوس الأموال من الولايات المتحدة إلى الأخيرة لوحظ انتقال مكثف 
في رؤوس  السوق الأمريكية المتدىورة، وىو التسرب الواضحنظرًا لأوضاع الاقتصادات الناشئة 
ينقطع في وقتٍ كبيرٍ من المنتظر أن لذي ا، و لى الصينإ الولايات المتحدةالأموال العاممة في 

ومع تساوي العائدات بين . الأسبوع الماضي خاذىاالإجراءات التي بدأت الصين في اتبعد 
والصين والاقتصادات الناشئة، نرى أن المستثمرين سوف يفضمون استثمارات الولايات المتحدة 

     . كيمريفي صورة دولار أوال البقاء برؤوس الأم

 


